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1. lntrodugéo

Atendendo 3 F{n: clucdo do Consetho Manetdrio Nacional - CMN a2 3.922, de 25 de novembia de 2010
INSTITUTG DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUMICIPIO DE SAD PEDRO 34 ALDTIA, apresenta

sua Politica de investimentos para o exercicio de 2014, aprovada por seu drgdo superior comapelenis,

A elaboragiio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta ¢ norreia tods <

processo de tomada de decicio relative aos investimentos dos Reghmes Proprios de Pravidéncia Social - REPY's

emipregada como instrumanto necessdrio para garantic 5 consistdncla da gest3o dos recursos &m Duiscs o

equilibrio econdmizo-financeira.,

Os fundamentos para a elehorag3o da presente Politica de Investimentos estio centradas em critdsic

de grande relevdncia. Ressalta-se gue o principal a ser observado, para gue se trabaihe com pardmetro
& aquele referente & analise do fluxo de caixa atuarial dz2 entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo & pastive
fevando-se am consideracBo as reservas técnicas atuarials {ativos) & as reservas matematicas {passivo;
prrojetadas pele cilculo atuarial,

2. Objetive

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIGENCIA DOS SERVIDORES PUBLICGS DO MUNICIR £ SAD
PEDRG DA ALDEIA tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacles dos recursos garantidoras does
pagamentos dos seguiados e beneficidrios do regiime, visando atingir 2 mels atuarial definids para garantiv a
manutencdo do seu equilibric econfmico-financeire e atuarlal, tendo sempre presentes os principios dz bos
governanga, da seguranca, rentabilidade, soivéncia, liquidez e transparéncia,

A Politica de Investimentos tem ainda, coma objetivo espacifica, zelar pelz eficiéncia na condugie das operagfas
relativas as aplicacfes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicBes que pussuam as seguintes
caracteristicas: colidez patrimonlal, experldncis positiva no exerclele da atividade de admindstragBo de grandes

e e e

volumes de recursos e em ativos com adequada relaglo risco X retorno.

Para cumprimento do obietivo sspecifico e considerando as perspectivas do cendric econdmica, o politica
astabelecerd 3 modalidade e os limites legais & operacionais, buscando a mais adeaquada slocagio dos ativos, 3

vista do perfil do passivo no curts, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resoluclo CMN r® 3,922,

~y
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3. Cenario Econdmico para o Exercicio de 2014

O pentrama para o cendrio macroecondmico mundial, em nossa visBo, estd cantrado am trds principais p&nms
Hgados ao cresciments da economia mundial - Ching, fstatos Unidos e Zona do Euro — por gnde dreuda o misis

Jmporiante fluxo de capital. A crise financeira internaciona! recente estd divida em dois fatores responsdesis

aios problemas enfrentados pela economia munmqi uma mais sentida, em 2008/2008, iniciada nos Estacns

.L.

Unidos e, consaguentementes, no munda 1ode, apoiada numa crlse de confianca no setor bancirio & gua e
alastrou rapidamente e com maior gravidade, pois sem crédito a aconomia nao funciena, Sm sequencia, uma

outra com efeitos mals moderados, entre 2011 o 2013, na zona do Euro — 3 concepolo da moeda Unica, afiadz s

ia

haixas ta

...1...

s de Juros, fez com que os paises como Grécia, Portugal, irfanda, Espanha e itdlia elovassem o say

endiuidamentm, 2 diminuissem suas capacidades de pagarnento.

-

Hi sinals de que a orise estd se dissipando. No préximo ano, a efonomia norte-americana devers mastrar
resultada melhor que o registrado até agora e ha expectativa de que & Zona do Euro saia da recessso. Contuda,
MESMG (Ue @ eCconemia europela inicle um cido de elevagio em seus indicadores macroecondicos, acta ndo
deverd retornar s nivel de crescimento registrado antes da crise. A expectativa para os prosimos anos & de uma
nova realidade, com taxas mais moderadas de crescimentp.

Ern relagio a China, o pafs vem registrando uma continuada desaceleragio em seu PI8, 2o regredis de variacies
anuals acima de 12%, nos pericdos que antecederam a crise, para um crescimento de suz economiagie “apenas”
7,%% a0 ane, registrados no segundo trimastre de 2013, Apesar de menor, a expansdo, ainda pode ser avaliada
cemo pujante, avallando que o pals sustenta, hoje, a posico de segunda economis do planeta, atrds apenas aos
EUA. Por figurar coma grande consumidora de matérias-primas, a economia chinesa colabora para 5 elevacdo
dos precos de produtos bésices, enquanto diminui o de bens industrializados. A China & hoje a grands fbsica
mundial, consome matérias—primaﬁ e oferts produtos industrializados para o resta de munda. £ 3 principat
responsavel pela alta nos precos de commodities pela reducdc nos precos dos produtss manufaturadas, £
importante destacar que grande parte do crescimento brasileiro da ditima décads se deve s axportacdes 503

chirases,

Cabe destacar que a evolucdo da liquidez provocada pelo afrouxamente monetdrio promovido pelos Bancos
Centrals, norte-americano, inglés, japonés e, em mencr escala, da Zona do Euro, colaborou para Qt!‘” 0% pafses
emergentes se habituassem a um cendrlo de recursos abundantes e taxas de Juros :r‘temammar s‘»ﬁf!u:acs,éz.
Daste modo, a recuperagéc econdmica dessas regides e a consequente retirada das medidas da estimulos
resultarBo em um cendrio de taxas de juros mais elevadas, mativando a safda de recursos das econamias
emergentes em dire¢do aos desenvolvidos, contribuinda para a desvalorizaco das moedas desses palsas, Com
uma taxa de jurps mais elevadas nos Estados Unidos, haverd uma valorizaglo do dc’ml_ar ary todo mundo,

refietindo em toda a economia mundial,

-



70, entra 004 e 20

Feonomia Brasileira
{3 Brasil registrou o maior cna!o de crescimento de sua econemia, desde a década de 18
Y ities :

com caracteristicas como @ forte crescimento nos presos das ;ammodttlea, grande cresciments ¢
o setor de servigos, |
mials moerado

H 3 '_1 a5

cradite, veducho na taxa de desemprego e evolucio do consumo & d

WIgrEssanus num novo Cids, igelramente distinte do anterior. Acreditames em uim cresciments mals m
cimento nos wecos das oo

estabilidade ot atd~ mesmo baio crescimsnts

imundial,
ssez cle mdo de obra e taxa de desemprego estdvel, com tendéncia de elevacso

g8 ecanomia  mund estahbilid:
desvaiorizage cambial e déficlt externo elevado, além de um maior endividamento das familizs, contracdo no
ao ciclo de crescimento anterior fol d
ceitar nivels de inflacio malores & & intervir
iteciabell

-

crédite, esca

Cabe destacar que a politica econdmica que det sustentacio
com reforco para a figuldez do sistema. O Banco Central passou a a
sstematicamente no mercado de cambio, Deve-se destacar gue a divids bruta da Unife tem apresentsng
crescimento nos altimos anos. Assim, as bases da politica econdmica - meta de inflagdo, superdvit primaric e

sensivalmeante

cdmbio flutuante - responsdveis pela estabilidade macroecandmica na Gltima década, foram

i
afetadas.
ara 2014, 3 projecso aponta para crescimento do varejo inferior ao observado nos Gitimos ancs. Era jutho de
a0 lonan de

§3883

2013, o niinern registrado foi de 5,4%. A desaceleragiio do crédito, aliado a menor geractio de ampregos & &

aestrutura. As conce

il!

elevacEo ds inflacdo, foram determinantes para a desaceleragdo da consuma das familias brasileiras
a infraes

2013,
Outro fator que influencia a economia brasileirs e os investimentos do pais
Iniciativa privada que o Governo Federal estd realizando serfo fundamentais para a recunsracdo d
econoivia interna a medio & longo prazo. Cabe destacar, que a confianca dos empresdrics, gue mostrava 5in
" i |_‘ :-,‘., :i'L

i

aig a i
H -y - L H " n
te declinio com um forte recuo no periodo das manifestacBes iniciadas em junho deste ano, voitou a subir a

partir de jutho, indicando uma aceleragfio da atividade a partir do Gitimo trimestre do ano

importante lembrar que a inddstria possui limitagdes maiores do gue os demais setores, poi
o setor

acda dos custos, especizimente as salasials, para os pregos finals, Quiro fator o
fndustria acaba sendo afetada pelos gargalos de infraestrutura. Cortudo, ers funcdo de

(a0

de repassar a elav
" considerado & gue a fndustria acaba sen
desvalorizacdo cambial, a inddstria deve mdstrar crescimento de 3,0% em 2014, Por sus ves
agropecudrio voitou a mostrar taxas de crescimento positivas, apds registrar forte recuo no primeirn trimestre
e 2012, em fungdo da seca no Rio Grande de Sul. Nos ptimeiros trés meses de 2013, o zetor mostroy
crescimentc da ordem de 9,4% e no segundo trimestre cresceu 3,9%. O setor de servicos, apesar de manter, nos
Oltimos anaos, taxas de crescimento expressivas, devers crescer abaixo da indGstria e da agropecudria em 2014, A

desaceleracio em 2014, para 2,5%. ’
De acorde com as estimativas do mercade, o IPCA deve fechar 2013 em 8.75%, em funcdo da “redugin de
fucio de IF rte e no valor dos

3 2012 em 10,0% &

estimiativa para o crescimerito do setor de servicos & de 2,29, Assiimi sendo, 8 economia brasileiva deverd ter um
i 5 £ g
nergia elétrica, subsidio ao transporte urbano, redugfo de 1Pl e forte cont
jeta que encerr

1€, o mercado projela que encerrs

impuostos schre &
mbustiveis”, & ficar em 5,88% am 2014, Jd paras §
chegard a 10,25% no préudimo ano, como forma de conter as pressbes inflaciondrias

o]



indicador 2012 7014
Crastimento Real do Pi {é’é aa.j 24 - Z.6 7
Producio industrial {%) &0 34
Taxa de desemprego {% - média} 5,6 6,0
IPCA (IBGE) - % aa. : 5,75 5,88 "
1GP-M {FGV} - % 3a. 5,70 5,5G
Taxa Seiic Meta (% 2a.) ' 10,00 14,25
Cimbhio (RS/USS) - {Final de perfoda) 2,25 2,35
Balanca Comercial {(em LSS Bilhbes) 0,75 4,15
Resultado Primério (% do PIB) - Fim do perfodo | 1,65 1,55

fante: Crédite & Mercado

Mercado Financeiro

01 marcade financeiro continta e deve mostrar, em 2014, muita sensibilidade as politicas adotadas nu marcatic

internacional, além das medidas econdmicas impostas pela autoridade moneidria.

<+

O défar esta e deve continuar multo volatil, 2 os participantes do mercado estés procurando proteddo contra 2
infiacd0. O mercadc passa por Um mamento com prémios de risco elevados e tuds isto acabs afetando os juras,
o cambio & a bolsa de valores. As projecfies contidas na curva de juros DI futuro para 2013 sdo de,

aproximadamente, 10,0% em 2013 & 11,5% em 2014.

Em re{egéo 3 taxa de cambin, esta chegou a bater RS 2,45/USD no final de agosto, quando o mercado acreditava
que o Fed, Banco Central norte-americano, encetraria o programa de compras de atives. 23 merpado avaliava,
naguele momento, que o Brasil representava o maicr risco, pois pessul @ miajor divida externa entie o3
emergentes, além de ndo gostar do monopdlic do mercado 3 vista de moedas estralngeira por parte da
sutoridade monetdria brasileira. Assim, a taxa de chmbic no periddo mostrou uma desvalorizacia sUpeTion aos

ristirns

fundamentos macroscondmicos, se comparada A desvalorizacdo de muitos paises rom cara

sconfmicas semethantas,

Para reprimiv esse exagero e impedir repercussdes inflaciondrias indesejaveis, o Banco Central Duscou
liquider a esse mercada, através da realizagdo de leildes de swap cambial, como forma de tentar minimizar o
processe de desvalorizagiio do Real frente as Ddlar, O délar deve encerrar 2013 em RS 2,75, evaluindo para 1S
2,35 no final de 2014, Contribuem para esse cendrio, o ddficit extarno crescente e a regdeuacio das faxas Jde

juros internacionals.

5



A Bolka de Valores no Brasi tem enfrentado ciclos de desempenho rulm. Em 2013, mals uma vez, @

L, &

apresenta desempenho negative, enguanto outros indices de pregos de acBes como S&P500, nos kb e oL

alemdo, se valorizam. Apesar do desempenho ruim, 3inda ndo da para afirmar gue 8 boisa de valeras estd harata,

O resultado da bolsa brasileirs reflete algumas guestdes pontuais, como a gueda de 93% das aglies da OGX

Petrélec, @ aspectos estruturais, como o forte aumento dos custos, decorrente da escassaz da o de abra @
caréncia de infraestrutura apropriada & producio. O fluxo de recurses estrangeiros para a boisa era positive e
R3 11 bithdes Laneiro a setembra} e no mercado futuro as posicdes passsram de vendidas em 85 5 bilhdes para

compradas em RS 1 bithdo, o que mostra uma aposta em alta do indice da principal bolsa brasiieira,

0 cresciments chinds e o suments no valor das commodities também terSo forte impacto na holsa brasilelra em

12
=]
e

s
=S

ado gue o crescimento doméstica ndo serd dos rmelhores.

Entendemos que um possivel rebaixamento do rating-Brasit devido & desarrumacfc das conitas pdbdlcas hrasiiaira

o que pode trazer desvalorizaclio do Real, saida de investidores que precisam fer seus recurscs ein paice

"

considarados comao Minvestment-grade”, o encarecimento de financiamento extarnc pode afetar negativamanie

tanto o segmento de rends fixa como & bolsa brasiieira.

De concreto alnda ndo dé para vislumbrar um cendric que permita fazer projecies mals precisas. Mag A nars
imaginar que serd mais um ano desafiador para se obter rendimentos decorrentes de apticacies finangeiias,

tanto no mercado de renda fixa guanto no mercado de renda varidvel.

§. Cornitroles Internos

o avaliados pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTG DE PREVID ENCIA DS SERVIDORES
PURLICOS DO MUNICIFIO DE SAD PEGRO DA ALDEIA, refatdrios de acompanhamento das apticacfes & pperacies
de aguisicdo e venda de titulos, valores mobifidrios e demais ativos alocados nos diversos segmantas de

aplicacio. Esse relatéric serd elaborado trimestralmente e terd coms objetiva documentar e mpanhar 2

aplicacio de seus recursos.

O ralatérios supracitados serdo mantidos e colocados a dispo sigdo do Ministéiic da Previdéncia Sogial, Tribunal

e Contas o Estars, Consetho Fiscal @ de Administragio e demals Grgdos fiscalizadoras.

{absrd a0 comité de investimentos do BPPS acompanhar a Poiltica de investimentos & sua sderéncia legai

analisando a efetiva aplicagio dos seus dispositives.

&5 operacBes realizadas no mercadc secunddric (comprafvenda de titulos piblices) deverdo ser realizadas
straves de plataforma eletrénica autorizada, Sishex da BM&F e Cetiphet da Cstip gue ja atendem 305 prd-
reauisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos ynoldes exigidos peio'“{eseuro Nacional e pein Banca Central
G RPPS devers ainda, realizar 0 acompanbamento de precos e taxas praticados em tais operaciss e compard-ias

acs preces @ taxas utilizados comoe referéncla de mercado [ANBIMA],

ha!



, estd contemplada 2 consulis as oportunidades de investimentos a serem reafizadss no ambito desta
politica de investimentos,

5. Rdetas

51  Atuariai

Os recuisos financeiras administrados pelo RPPS deverSo ser aplicados de forma a buscar no tonga srazo um
retorno superioy ac ndice Nacional de Pragos ao Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6%
a.2., chservanda-se sempre a adequacio do perfil de risco dos segmentes de thvestimente. Aldm diszg, deven

poktind]

ser respeitadas as nacessidades de mabilidade de Investimentas e de liquidez adequadas ao atendimento dos

-

CoOMpromissos atuariais.

5.2 Gerencial
& Segmento de Renda Fixa:

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado serg o indice IMA-Geral £x-C. No entanto, o RPPS paderd

rever 0 benchmark do segmento de renda fixa ao longo do prazo de vigéneia desta Politica de investimentos,
¢ Segmento de Renda Varidvel:

Para o segmenta de renda varidvel, o henchmark utilizado serd o IBFYX-50. Entretants, o RPPS poderd rever o

benchmark to segmento de renda varisvel ao longo do praze de vigéncia desta Politica de Investirnentos.

6. Estrutura de Gestdo dos Ativos

6.1 Definicdo da Aplicac3o de recursns

* Cor base nias determinages da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portarta MPS n2 440,

te 09 de outubro de 2013, foi institufde o Comité de Investimentos no Ambito de RPPS, coun a finslidade de

participar no processo decisério quanto a formulagBio e execucSo da poiitica de invastimentos, resgaies

=
aplicacdes dos recursos financeiros resuitantes de repasses de contributgSes previdenciarias dos drgos

patrocinadores, de servidoras ativos, inativos e pensionistas, bem como de cutras receitas do RS,

Compete ao Comité de fnvestimentos, orientar a aplicaclo dos recursos financelios @ & aperacienalizacio da

Pofitica de investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, § de sua competdngia:



| - garantir o cumprimento da iegisiacio e da politica de investimentas;

il - 2valiar a conveniéncia e adequagio dos investimentos;

ilt - nronitarar © grau de risco dos Envestimeiﬁtog_;

iV - observar gua a rentabifidade dos recursos esteja de acorde com o rivel de risco assumido peia entidade;

i - garantir a gest3o ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo serd pautada na avaliacdo das alternatives de investimentos com base nas expeciativas quanto ad
compaortamento das varidvels econdmicas e ficard limitada 3s daterminacfes desta Politica.

£ relevante mencionar que qualguer api!r:araa financeira estard sujeita 3 incidéncia de fatorss de risco gue

pade afetar adversamente ¢ seu retorno, entre eles:

s Risco de Mercado — & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagBes financeiras disponiveis no
mercado financelvo; corresponde 3 incertaza em relacdo ao resultado da um invest%ment& financeirs ou
de urna carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condicdes de mercadn, £ o
risco e variacBes, ascilacBes nas taxas e precos de mercadp, tais como taxa de jures, pregos ge gofies 2

autros indices, E ligado 2s oscilagdes do mercado financeiro.

s Risco de Crédite - também conhecidd como risco Institucional ou de contraparte, ¢ aquele am que ha a
possibilidade de o retorno de investimento nda ser honrado pe!a instituicido que emitiu determinaco

titulo, na data & nas condicfies negociadas e contratadas;

¢ FRisco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores poi&miais ge um
determinado ative no mamento 2 no preqo desejado. Dcorre guando urn ativo esta com bao voiums
ge negacios & apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador astd disposte a pagar
{oferta de compra) e aquele gue o vendedor gostaria de vender {oferta de venda}, Quando & necessdnio
vender algura ativo num mercado ilfquido, tende a ser dificll conseguir realizar a venda serm sacrificar ¢

preca do ative negocizdo,

£.2 Modelo de Gestio

Ii}:
)
=
)
Wy

De acordo com as hipdteses previsias na Resolucio CMWIN n2 2.977; de 25 de novembro de 2013, 3 aplicac:

atlvos serd realizada por gastdo, propria, tercelrizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do INSTITUTC DL
DREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO PEDRO DA ALDEIA serd prépriz.



621 Gestdo Prapria

A adocio deste modelo de gestdo significa c:ue o total dos recursos ficard sob & responsabilidadle do RPPS, ton
profissionais qualificados e certificadns por entidade de certificacio reconhecida pelo Winistério da Pravidénuls,
conforme exigéncia da Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, e contand com Comité de Investimentos

como drgéo participativo do processo decisoric, com o objetiva de gerendar a aplicagdc de recurscs, escolhenda

CJ

5 ativos, delimitando os nivels de riscos, astabelecendo os prazos para as aplicag8as, sendo obrigatdnio o

Credenciamenta de administradores e gestores de fundos de investimentos junto aa RPPS.

() RPPS tern ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consulteris, de acords com oy crivéries
ectabelecidos na Resolugdo CMN n2 3922, de 25 de novembm de 2040, para prestar assessoramentn

A1

35

aplicaces de recursos

6.3 Precificacio e Custédia

(s Ativos Mobilidrios Integrantes da carteira do RPPS deverdo ser marcades e comerciatizados a walor da
mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizagdo de possiveis perdas, observadas as regras ¢ os

procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS, .

Todps o8 ativos e vainres mohiliarios adnuiridos pelo RPPS deverfio ser registrados nos Sistemas de Linuidacio e

Custadia; SELIC, CETiP cu Camaras de Compensag8o autorizadas pela CVM.

6.3.1 Swoploss

O RPPS utilizars o modelo de stap loss cam ¢ objetivo de limitar perdas financeiras decorrentes de movimentos
adversos do mercade. O limite de stop loss adotado devera ter camo pardmatro de andiise o modelo de conwrole

de risco descrite no item 6.4, tanto para os segmentos de renda fiza e renda varidvel.

£.3.2 RealizagBo de Lucros

Para o segrnento de renda varidvel, o RPPS adatara a estratégia de realizar o lucro excedente & wariacio do lynite

s

por artigo estabelecido para alocagdo dos recursos {desenguadramento passivo}. O vaior resgatado devera sar

rezlocado no segmento de renda fixa,

6.4 Controle do Risco de Mercado

€ RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando 0s seguintes pardmetrns para o

cdlculo do mesmos

+  Madels nfo paramétrico;

ey
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¢ Intarvalo de confianca de 95% {noventa e cinco por centol;
¢ Horizonte temperal de 21 dias Oisis.
Os limites estabalacidos sdo:

& Segmento de Renda Fika: 3,5% (trés e meic por cento} do valor alonads nesie segmento.

= Segmento de Renda Varidvei: 15% {quinze por centol do valor slacado neste segmente.

5.5 Contrcle do Risco de Crédito

considerados como de baixo risco os gue estiveram de acordo com as tabelas abaixo:

Tabela 1. {prazo de caréncia efou cotizagio e pagamento de resgate de até 180 dias)

Agéncia Classificadora

de Risco Rating Minime
Standard & Poors brA- (perspectiva estavel}
Moody's A3.br {perspectiva estavel)
Fitch Rating &~ {bra) {perspectiva estdvel

‘Tabels 2. (praro de caréncia efou cotizagio e pagamento de resgate de 181 dias sté 720 dias)

Aghncia Classificadora

Rating Minlnve
de Risto ating M
Standard & Poors ] brAA- {perspectiva estavel}
Moody's Aa3.br {perspectiva estdvel)

Fitch Rating AA- {bra) {perspectiva estavel)
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Tabela 3. inrazo de caréneia efou cotizagdo 2 pagamento de resgate superior a 721 diss]

Agéncia Classificadora

de Risco Ratlng Minimo
Standard & Boors \ braA+ {perspectiva estével)

. Moody's ' Aad.br iperspectiva estdvel)
Fitch Rating AA+ {bra} (perspectiva estével}

As agéncias classiffcadoras de risco supracitadas evtao devidamente autorizadas a operar no Brasti o usifiza

=i

“vating” para classificar o nivel de risco de uma insti uigdo, fundo da |mesamentos e dos atives integrantes dé
sua carteira.
£5 Controle do Risco de Liquidez

Wac aplicacBes em fun dos de investimentos constituidos ol & forma de condominio fachads, 8 nas aptcagdes

cuia soma do prazo de caréneia {se houver] acrescido ac prazo da conversic de cotas ulirapassarers o

s
s
e
<

dias, & aprovacda do investimento devers ser precedida de um estudo que evidencie a capacidads do RPPS e
arcar com o fluxg de despesas pecassdrias a0 cumprimento de suas obrigacies atuariais, até = data da

disponipilizagaa dos recursos investidos.

“

7. Alocacio Estratégica dos Recursos .

Antes das aplicacBes, a gestéo do RPPS devera verificar, no minima, aspectos coma: enguatraments 6o produld
guanto as exigéncias legats, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de reptahiidade satisfatdria no

horizante de tempa. I

Tooos os atives g valores mohillarios adauiridos pelo npps deverio ser registradcs Nos Sistermas de liguidacdo @

custodia: SELIC, CETIP nu Caimaras de Compensagio autorizadas peta CYM.
A gestio do RPPS sempfe fard a comparagdo dos investimentos com d sua meta afuarial para identificar mejLeies

com rentabilidade insatisfatoria, ou inadecuacdo ao cendrie econbrmico, visando possivels indicacdes de

enlicitaclio de resgate.
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7.1 Segmentos de aplicacdo
fora Politica de Investimentos é determinada em concorddncia com a ResolugBo CMM n2, 3877, de 20 de

novembro de 2010, & prevé os seguintes segmentas de atuagdo:

71.1  Ssgmento de Renda Fixa

As aplicagBies dos recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDDRES BIIRLICOS

MURICIPIO DE SAG PEDRO DA ALDEIA em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por seeio de carteira prépra
gfou fundos de investimentos abertos ou fechados, os guals deverdo estar aptos a racehar aplicesdes desta

catagoria de cotista, segundo a legislagdo am vigor. |

7.1.2  Segimento de Renda Varldvel

As aplicagbes das recursos financeiros do RPES em atives de renda varidvel poderdo ser felfas por meio dg
fundos de investimaentos abertos, referenciados ou rfo em indice do mercado de agoes, fundos de indice dz
aclies, desda gue referenciados em thovespa, IBrX ou 187X-50 & ainda em fundos multimarcado abertos, fundos
de investimentos em participacdes e fundos de investimentas imobilidrios fechados, em CORSBRANGEA Lo 08

pardmatros estzhelecidos pela Resolugdo CMN n® 3.922/10.

012 Investimentos 2m fundos de Investimentos em agBes, referenclados ou nac em inclices de mercada, devario
ser objetoc de andlise prévia do Comité de Investimentos, qua orientard sobre o montante a ser desiinado ac
investimaite, bem como sobre o alocagdo gradual dos recursocs, de forma a construlr um preco misdio pera @

cartelia de investimentos neste segmentn,

7.1.3  Segmento de imbveis

As aplicacBes no segmento de imdvels serdo efatuadas exclusivamente cam os imdveis vinculados par lel am
RPPS, . S

45 aplicacBes de nue trata este artigo mL. cormpdem os limites de aplicacBes em moeds corrente previstos fia
Resolucdc CMN n% 3.522, de 25 de novembro de 20110, '

7.2  Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdc considerados ativos eleghvels para o segmento de renda fixa, os titulos e vatores mobilidrios permifidos

pela legisiagdo vigente gplicavel aos RPPS.

s



Neste contevto, ohedecendo-se os limites permiticos pela Resolugdo CMN n® 3922/10, propde-se adotr o firalda
de no minimo 80% [oltenta por cento) e no méximo 100% (cem por cento) das aplicaghes no segments gz

renca fixa.

A pegoclacio de titulos e valoves mobilidrios no mercado secunddrio {comprafvends de iftulos pablicos)
obedecersd ao disposto, Att. 7%, Inclse “a” da ﬁesolu;éc CMIN 1° 3.822, de 25 de novemnbro de 2010, @ deverds |
ser comerciabizados através de plataforma eletrdnica e registradas no Sisterna Especial de Liguidag@o e e
Custddia {SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupoin com 1axa infericy 3 Meta
Aruarial,

1.3 Ativos Autorizados — Segmento de Renda Vartdvel

Ern relacdo so.segmento de renda varldvel, cuja limitacdo legal estabelece que ©3 recursos alnCancs nos
investimentas, cumulativamente, ndo devero exceder a 30% (tiinta por cento) da totalidade dos ratirsas eimn

moeda corrente do RPPS, sendo relevanie observar gus as investimentos poderdio Georer e relands A,

Eundos de investimentos abertos referenciados a indicadores de desemgpenhe vinculados 2o indice
ibavespa, IBrY ou 1BrX-50;

L3

4

+  Fundos de investimentos referenciades em indicas de agbes, admitindo-se extlusivamente oS fndices
thovespa, 1BrX e |8rX-50;

»  Fundos de investimentos em agdes;

e Fundos de investimentos classificados como multimercado ahertos;
s Fundos de tnvestimentos em Participagio — FIP - Fechados;

«  Fundgos de Investimentos Irnahilidrios.

Ohs As aplicacBes previstas neste artigo, cumulativamente, fimitar-se-fo a 20% {vinte por canto) da

totatidade dos recursos em moeda corrente do RPPS,

7.2 Atives Autorizados — Segmento de Iméveis

»

Conforme o artigo 8¢ da Resolugo CTMN n2 3.822, de 25 de novembra de 2010, as alocacdes no segimento fie

imdveis seriio efstuadas, exclusivamente, com os terrenas ou outros Imévais vinoulados por lel ac REPS.

0s imdvels repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartdric de Registro de

imdveis e possuir as certidBes negativas de IPTU.
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Os imveis poderdo ser utilizados para a aguisicdo de cotas de fundos de investimento inobilidvic, ’;'u_},%ﬂ ST
safam negociadas em ambients de holea de vaiores, com axcecdo dos mercados de haicdo oroanizados e pio

arganizadeos. Deverd ser observads também critérios de Rentabilidade, Liguidez e Seguranga.

ra LRt

7.5 DOhietivo de Alocagéo

E importante ressaltar que, seia qual for 3 alocacdo de ativas, o mercado poderd apresentar gtw‘-:i'”iﬁdfﬁ adversas,
gue poderio afetar 2o menos parte da carteirs. Portanio, & imiperativo observar um horizonts de tampo (U2
passa aiustar 23533 t‘!umafoec e parmitir a recuperagdc da ocorréncia de ocaslonzis perdas. Decta fsfrssa_. o HPPS

P

deve manter-se fel & palitica de investimentos definida originalmente a partir do seu parfif de risco.

£, de forma organizads, remaneiar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo} ou baixa [compranda)

om0 objetive de rebalancear sus carteira de investimantos. Trés virtudes basicas de i bom investidar

fundamentsis: disciplina, paciéncia e diversificagdo.

As aplicactes realizadas pele RPPS passaric por um processo de andlise, para o gual serfo utiizadas aygumas
ferramentas disponivels no mercado, como .o histdrico de cotas de fundos de investimentos, sbartura de cartelre

da Investimentcs, informacBes de mercado on-ling, pesguisa em sites institucionals & outras.

Além e estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, seed feiln tima anabise o

gestorfemissor & da taxz de administracio cobrada, dentre outros critérics. Oc invastimentos

constantemente avaliados através de acompanhaments de desempenho, da abertura da composigdo das

carteirss e avaliagdes de ativos.

Em resumo, os investimentos do RPPS, em 2014, seguirdo a seguinte disiribuicac:

OBIETIVO DE ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAD E CARTEIRA E
Alocecio dos Hecursos g

Aloracho dos Becursos § Diversificacio T imite E itz Aigéggéﬂ {

- Resolugdo % 5 H s

Renda Fixa - At 78 100 }
Tituios Tesouro Nacional ~ SELIC - Art. 78, °. | 10 ©
Fi 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" 100 ' 20 i
OperacBes Carnpromissadas - Art. 79, 15 E B :
7; Rends Fixaf?eferenciaziss RF - Art. 72, 1l 7 | ' 84 } 30
Fl de Rends Fixa - Art. 72, IV i 36 15 E

ey
[y



78,y ¥ 20 5
[ ,___-,fL O —— _1 ——m "
ditérios - aberto - Art. 72, Vi | 15 16 g
“H ern Diveitos Creditdrios - fechada - AH*WTMT#— s
Fi Renda Fiva "Crédita Privado’™ Art. 72, VIl "b" 5 5 1 w
e e S £ £ S e T - [ — I . H
Totai do segmeamto ; 100 , 1?}"‘-

| Renda Varidvel - Art. 82 -30 ?_ﬁ_-—#—j :
- ST e
FI A¢fies Referanciados - Art 89, i 3 a0 e 10
7?1 de indices Referanciados em Agdes - Art. 82, i i 20 !) o w“
,,,,,,,,,, ‘ w.__w_m__,.,A_LM__J_W-_M._J;..p S
F1 em Acdas - Art. 82, ill { 15, : 15 |
' - | S -
£1 Multimercado - aberto - Art, 82,1V ; 5 1 5
TR———————EE P SR - o e i e e o P T B PP . — -1
£| e Participagdes - fechado - Art, g2 v 11 g i G
%Eatai do segmento i a0 % s !
H ﬂ_lﬂ__m‘__r_u_ﬁ i
% Total Geral 3 100 % 185

7.6 VYedagbes

1. Aplicar 08 recursas em cotas de fundas de invesiimentos, cijja atuagdo em mercarns de detiyativog gere

sxposiches superiores ag respectiva patrirdnio hquido;

2, Adguirir cotas de furides multimarcados cujos regulamentos ndo detarminem gue 08 ativss de créditos
gue compdem suas cartelras sejam considerados como de baixo fisco de crédito poy, 1o minime, Wna
o

as trés agéncias classificatioras de risco citadas na item 8.5 - Controle do Risco de (rédito 62 DYESEItE

Politica de investimentas;

2. Realizer as operagdes denominadas day-trade, assim ronsideradas aguelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentements do RPPY possuir estagueg ou posicio anterior do mesmo stve, com
axcecio dos fundos de investimento multimearcads;

4. Atuar emomndalidades gperacionals ou negociar Lom duplicatas, titulos de crédite ou outros altivos gqus

nio as previstos na Resolugo CMN 1° 3,522, de 25 de novembro de 2010

5. Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundos de investimentos em direitas creditdnios, cula cartelrs
contenta, direts ou indiretamente, direitos creditarios e titules representativas dassas direitos em Gue
o ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagio sob guatquer osutra

forma, e em cotas de fundos de investithentos em dirgitos craditdrios ndo padionizados!



b, As apiicagBes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou funde de Tnvestimente e coas
fundos de investimento a que se referem o art. 7%, incisos lli 2 Iy, e art, 89, inciso | a Resnliicho 34372,
de 25 de novernbro de 2010, n3o podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacfes Hios recurses e
RPPS, '
7. O total das aplicacBes dos recursos do RPPS em um masivo fundo de investimento devers rejresantar,
rio mddmo, 25% (vinte e rinco por cento) do patrimdnie flauide do fundo,
8. Politica de Transparéncia -

As infor mactes contidas na Politica de tnvestimentos e &m suas revisBes deverdo zer disponitilizadas acs

interaszados, no prazo de trinta dias, confados de sua aprovagio, observados os crilérios est

Miristério da Previdénciz Social A vista da exigéngia contida no arl, 4-, incisos 1, H, B & IV, pardgrals

segundo e ainda, art. 5¢ da Resolugdo CMN n® 3922, de 23 de novermnbro de 2510, = Politica de invest

deversd ser disponibilizada no site do 8PES, Didric Oficial do Municipio ou em local de facit acesio 2 i

ser prejuizo de outros canats oficiais de comunicagio.

G. Critérios para Credenciamento - Gestor e Administrador

Seguindc a Portariz MPS n 170, de 25 de abril de 2012, slterada pela Portaria MPS n# £40, de 09 de outubirs de

ZLE, na gestde propria, antas da 'ea'izag:éo e gualquer operagdo, o RPPS, ra figura de seu Cor

investimentos, deverd assegurar gue as instituicBes escolhidas para receber as aplicagdes tenham side obieto de

arévio credenciamento,

Para tal credenciamentn, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representanis lagsl do RPPS 2

submetido 2 aprovacBo do Comitd de investimentos, no minima, quesitos camo;

a2} ates de registro ou autorizagic para funcionamento expedido pelo Banco Centysl do Brasii ou Comissdo de

Yalares Maobllidrias ou drgdo competente;

13 wbservacdo de elevads parrdo &tico de conduta nas operacdes realizadas no mercade financeiro & ausdnolia vy

restricBes que, a critdrio do Banco Central do Brasil, da Comissfo de Valores Mobilidrias ou de ¢iivas drados

competentas desaconselthem um relacionamento segurs; «
¢t regularidade fiscal e previdencidria,

Quando se tistar de fundos de investimentn, o credenciaments previsto recaird sobre a figura do gestor & o

administrador do fundao.



4.1 Processo de Selegdo e Avallagdo de Gestoras/Administradores

hos processos de seieclo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os asnectos sualitatives o

guantitativas, tenda como pardmetro de analize no minimo:

a} Histdrico & experiéncia de atuacdo da gestora g/ou da administradors e de seus controlador:

i Volume de recursos sob gest8o e/ou adminisira

o} Ambiente de controles, boas priticas operacianais, qualidade da equipe de gesido afou soministragin e

gastio de

8]

tiscos.

Entende-se gue o5 fundos possuem uma gestSo discriciondria, na gual o gestor decide pelos invastimentcs guo
P

vl realizar, desde gue respeitando o regulamento ‘o funda & as normas aplicdveis aos APPE, -

Encantra-se gqualificado para participar do processo seletivo qualguer empress gestora de recurses financsling
autorizada a Funclonar pelo drglo regulador {Bance Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mokhalidrinsd, sendy
considerada como elegivel o gestora/administradora que atender ac critério de avaliagdo de CGuslidade

Gestdo dos Investimentos.

8911  Processo de Credenclzamento

Para ¢ processo de credenciamento das instituictes financelvas, o RPPS deverd se remeter & Portaria § RAFAT

i)

440, de 049 de outubro de 2013 em norma 3 ser definida pelo Comité de investimentos e divalgada pubiicamants.

14, Disposighes Gerais

A pressnte Politice de nivestimeantos poderd ser revista no curss de sua execuido & monilor:

da i
-
prrare ole

sontar da deta de sun aprovacdo sele drgBo superior competente do AEPS, sendo que o
compreendera 0 ano ge 2014,

Reunides extracrdindrias junto ao Conseiho do RPPS serdo realizadas semprs oue hiouver necessidadde de ajustes
nesta polftica de Investimentos perante o comportamenta/conjuntura da mercade, guande se apresentar ©

interasse da preservacio dos ativos financeiros efou com vistas & adequacie 3 nova legislagio.

Durante o anc de 2014 devar§o estar certificados os responsédvels pelo acompanhamenic ¢ operad womalizacio
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizadc por entidade "utﬁr‘,a 12 de reconhecida
capacidade técnica e difusiio no mercade brasileiro de capltals, cujo contalids ahrangera, no mimma, o contido

o anexo a Portaria MPAS n2 515, de 24 de agosto de 2011,

ol
A COTMPrevagao acarrerd mediante 0 preenchimento dos campos especificas constantes da deinansirativo da

politica de investimentos e do demonstrativo de investimentos e disponibilidades financeiras.



As lnetituiches Financeiras gue opeiam & GUE vepham s operar com o RPPS poderdn, a tiuld msriLcicral,

ofarecer anois tScnico através de cursos, sermindrios e workshops ministrados pot profissionals e marts e 2fon

funcionarics das instituigbes para capacitacio de servidores € membros dos drgios colegiadoes 4o RURG e

camo, contraprestagdo de servicos e projetos de inlciativa do RPPE, sem Gue haja Snus Cu COMPION
vincutados aos produtas de investimentos.

Russalvadas situscdas ecpecials & serem avaliadas pelo Comité de Investimantos do RPPS {iais Commo Murstos

fechados, fundes abertos com Prazoes de captacda Hirnitados), os fundos glogivels para =lo

apreseniar série historica de, no minimgo, 6 {seis} meses, contados da data de Iniclo de funcionamanio do furio

“3cas Ginisses aesta Paolitica de Investimentos remetan-se 8 Resoliglo CMN R° 3.922, de 25 de novembio de

2010, e & Partaria MPS n# 519, de 24 de agosto de 1011,

¢ parte integrante desta politica de investimentos, copia da Ata do Grglo superior competents s 3RIGVA O

presente nstrimento, devidamente assinada por seus membros.

-Representante do Ente Federativo! h&)

L

Claudio Vasques Chumbinho dos Santos

CPF 026.413.407-58

-Representante da Unicade gestora do RPPS

Wario Cesar Cordeiro Perela

CPF 936.283.747-15

-Rasponsaveis pela slaboracao, aprovacan e execu;as desia Poiitica de Investimentos?
conselho Municipal de Pravidéncia

Fseuialy do {dusondio d
tvonete da Conceigho Santos S g Q0 MMI?@KJ Q. :

CPF §84.530.707-00
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Livie Mainente Blady Fernandes huy;’ g L'_

CPF 052.640.537-29

g v o \ A .
Vania Mare Soite &MMAUXQA@

CPE 006873 447-84

Deddens Cardoso Gago

CPF 804,283 837-88

CPF 694 530.747-00

Rosires Picarelli

CPF 048.779.128-33

Futh Helena Lisboa dos Reis

CPFE (45 912.152-68

-

Comité Municipal de Investimentos

M ~ :
RN .
vonete da Conesicdo dos Santos M&%L% -
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Maria José Cardoso Valente Rodrigues _ i i Condeas blunty Replnacpuss
V) ! :

CPF 802.107.387-72
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